ONDE PARA O DINHEIRO DOS PORTUGUESES

Os portugueses estao pessimistas em relacdo ao futuro da economia. O
“fantasma” do desemprego e perda de poder de compra sao duas certezas

para 2003, ja interiorizadas por muitas familias. Os tempos sdo de

poupanga.

O Correio da Manhd contactou o Observatério do
Endividamento para saber quando €é que os
portugueses se aperceberam que a situagao
econdmica aconselhava a uma contengcdo nas

despesas e a um aumento da poupanca. “A partir de

1999, existe uma clara percepcao das familias de que
as coisas nao vao bem”, adiantaram fontes daquela instituicdo,
acrescentando que, “esse momento marca uma viragem no comportamento

das familias”.

Aquele diagndstico é suportado pelos dados compilados pelo Banco de
Portugal e divulgados no seu relatério anual referente ao ano 2000: “Em
2000, os particulares voltaram a apresentar uma situacdo de necessidades
liquidas de financiamento, num montante que se manteve inalterado face a

1999, em 0,9 por cento do Produto Interno Bruto.

A tendéncia de reducdo sucessiva da capacidade de financiamento dos
particulares, observada em anos recentes, foi assim interrompida,
constituindo um sinal de que o processo de ajustamento dos desequilibrios
da economia portuguesa se tera iniciado, pelo menos no que respeita ao

comportamento das familias”.

Um ano depois, a instituicao liderada por Vitor Constancio constatava sem
margem para duvidas que existiu “‘um abrandamento significativo das

despesas de consumo em termos reais € um aumento da taxa de poupanca,



que passou de 7,5 por cento para 8,1 por cento quando quando medida em
percentagem do PIB (10,8 para 11,7 por cento do rendimento disponivel).

Os particulares foram obrigados a aumentar a sua taxa de poupanca para
poderem fazer face aos encargos com a amortizagao das dividas contraidas
em anos anteriores (em particular na compra de casas, carros e outros bens

de consumo).

Actualmente, o dilema dos aforradores € onde aplicar o dinheiro com uma

remuneragao minimamente atractiva e com a garantia do capital investido.

Os tradicionais depoésitos a prazo e certificados de aforro continuam a
recolher a preferéncia de muitos aforradores (ver quadro). Mas mesmo ai, e
como o CM noticiou oportunamente, as melhores taxas ndo conseguem dar

aos depositantes um rendimento real positivo.

O mercado de capitais é actualmente uma opg¢ao demasiado arriscada para
as pequenas poupangas, mesmo na vertente dos fundos de investimento e a

alternativa “seguros” é ainda pouco acolhida entre as familias portuguesas.

Endividamento mais do que quintuplicou na década de 90

Os portugueses tém praticamente todo o seu rendimento anual disponivel
comprometido com os encargos financeiros das dividas. Em 2001, 96 por
cento do rendimento dos particulares destinava-se ao pagamento de
compromissos com a compra de habitacdo propria, carro, mobilia e
electrodomésticos. Nos ultimos onze anos, o endividamento médio das
familias multiplicou-se por mais de cinco vezes.

Os dados do Banco de Portugal revelam a exaustdo como as familias
aproveitaram as condicdes econdémicas favoraveis, entre 1997 e 1999, para

“‘aumentar a sua qualidade de vida”, na analise de Catarina Frade,



responsavel do Observatério do Endividamento dos Consumidores. Com a
baixa das taxas de juro e o aumento do rendimento nominal em 1997, o
endividamento médio dos portugueses disparou de 49,5 por cento do
rendimento disponivel, em 1997, para 96 por cento, em 2001, um valor que

cobre praticamente toda a receita anual disponivel.

Para Catarina Frade, “a taxa de endividamento portuguesa €, de facto,
bastante elevada”. S6 que a analise detalhada das dividas revela que estas
resultaram da aquisicdo de casa propria, automoével, mobiliario e
electrodomésticos. Dito de outro modo, quer dizer que “os bens adquiridos
constituem hoje bens de primeira necessidade”, como explica a responsavel

do Observatério do Endividamento dos Consumidores.

Para Catarina Frade, este endividamento repentino ndo € mais do que “uma
reaproximagao ao nivel médio da vida comunitaria feita num curto espaco de
tempo”. Apesar de a taxa de endividamento média das familias ser elevada,
0 peso médio dos encargos mensais com a divida rondara os 26 por cento

do rendimento mensal, o que “¢ uma taxa de esforco perfeitamente

comportavel”, considera aquela responsavel.

O incumprimento da dividas podera surgir € com o aumento do desemprego,
dado que “o emprego ou a sua instabilidade sdo os principais factores de
sobreendividamento das familias”, acrescenta. Para ja, “o grosso dos
portugueses cumpre regularmente as suas prestagbes da divida®, diz. E,
assim sendo, “ndo ha nada que nos diga que existe um drama de
sobreendividamento em Portugal”, afirma Catarina Frade. Mas, “mesmo que

sejam poucos, sdo sempre casos muito dramaticos”, conclui.

Os dados agregados sobre o incumprimento disponibilizados pelo Banco de
Portugal indiciam que o incumprimento no crédito ao consumo n&o é ainda
uma questdo problematica: o racio entre o montante do capital vencido e o

total do saldo devedor tem vindo a diminuir, situando-se ligeiramente acima



dos quatro por cento.

Trata-se de uma situagdo que, com o agravar das condigbes economicas,
em particular do desemprego, podera conhecer um agravamento
significativo, com as consequéncias directas para os racios de solvabilidade
das instituicdes financeiras.

— Antoénio Sérgio Azenha

APFIN é a favor de ac¢ao pedagégica

E preciso “fazer alguma pedagogia no Dia Mundial da Poupanca”, que se
celebra amanha. O apelo é feito pela APFIN — Associagdo Portuguesa das
Sociedades Gestoras de Patrimonios e de Fundos de Investimento. Segundo
a organizagao, “o papel fundamental do Dia Mundial da Poupanca &, em
primeiro lugar, o de alertar todos para a importancia de poupar e,
posteriormente, identificar e explicar as caracteristicas dos varios
instrumentos ao dispor dos aforradores para que as suas poupangas sejam
aplicadas de modo eficiente, tendo sempre em atengéo o seu grau de risco e

o horizonte temporal esperado para o investimento.”

A APFIN diz que, nesta data, “pretende-se sensibilizar todos, particulares e
instituicdes, com maior incidéncia nos primeiros, para a necessidade de
poupar e para os beneficios que advém dessa atitude, ndo s6 para esses
particulares e instituicbes mas para a economia em geral.” E “esta
sensibilizagao é tanto mais urgente quanto maior o numero e mais graves as

situacoes de sobreendividamento das familias”.

Rui Correia Pedras, presidente da AEGFP — Associacdo das Empresas
Gestoras de Fundos de Pensbes, também considera importante o Dia
Mundial da Poupancga, cuja celebracédo “permite lembrar as pessoas a
necessidade de poupar, nomeadamente de poupar para a reforma, num
periodo em que o Estado tera cada vez menos capacidade para corrigir os
desequilibrios financeiros que afligirdo a seguranga social ao longo dos

proximos anos.”



O responsavel da AEGFP espera que o Dia “relembre as pessoas da
necessidade de pouparem para a reforma e que, devido a isso, algumas
iniciem ou reforcem os seus planos PPR-E.” Como estamos no ultimo
trimestre do ano, momento em que as pessoas se preocupam mais com 0s
beneficios fiscais, Rui Correia Pedras frisa que “existe no mercado um
excelente produto de poupanca para a reforma que alia a flexibilidade —
porque pode ser mobilizado para fazer face a alguns acontecimentos
inesperados (doenga, desemprego, invalidez) e despesas de educagao — a

interessantes beneficios fiscais.”



